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TTeeiill II:: RReesseerrvviieerruunngg uunndd AAbbwwiicckklluunngg      

Die Solvency II-Bilanz [1]: Struktur 
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TTeeiill II:: RReesseerrvviieerruunngg uunndd AAbbwwiicckklluunngg      

Die Solvency II-Bilanz [2]: Struktur 

 

 
„Best Estimate“: 

Erwartungswert der zukünftigen 
Cash-Flows 
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TTeeiill II:: RReesseerrvviieerruunngg uunndd AAbbwwiicckklluunngg      

Die Solvency II-Bilanz [3]: Struktur 

 

 

Kapitalkostenmarge 
für Rückstellungen 

ohne Marktwert 

„Best Estimate“: 
Erwartungswert der zukünftigen 

Cash-Flows 
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TTeeiill II:: RReesseerrvviieerruunngg uunndd AAbbwwiicckklluunngg      

Die Solvency II-Bilanz [4]: Struktur 

 

 

Bewertung des stochastischen 
Anteils der versicherungs-

technischen Risiken 

Kapitalkostenmarge 
für Rückstellungen 

ohne Marktwert 

„Best Estimate“: 
Erwartungswert der zukünftigen 

Cash-Flows 



6 WB Zukünftige Bewertung des Reserverisikos unter Solvency II, 6.7.2011 

TTeeiill II:: RReesseerrvviieerruunngg uunndd AAbbwwiicckklluunngg      

Die Solvency II-Bilanz [5]: Risikoarten 

 

 

• Immobilienrisiko 
• Kapitalanlagenrisiko (z.B. Aktien) 
• Zinsänderungsrisiko (z.B. Anleihen) 
• Ausfallrisiko (z.B. Rückversicherung, Derivate)



7 WB Zukünftige Bewertung des Reserverisikos unter Solvency II, 6.7.2011 

TTeeiill II:: RReesseerrvviieerruunngg uunndd AAbbwwiicckklluunngg      

Die Solvency II-Bilanz [6]: Risikoarten 

 

 

• Immobilienrisiko 
• Kapitalanlagenrisiko (z.B. Aktien) 
• Zinsänderungsrisiko (z.B. Anleihen) 
• Ausfallrisiko (z.B. Rückversicherung, Derivate)

• Prämien-/Reserverisiko 
• Katastrophenrisiko 
• Operationales Risiko 
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TTeeiill II:: RReesseerrvviieerruunngg uunndd AAbbwwiicckklluunngg      

Die Solvency II-Bilanz [7]: Risikoarten 

 

 

• Immobilienrisiko 
• Kapitalanlagenrisiko (z.B. Aktien) 
• Zinsänderungsrisiko (z.B. Anleihen) 
• Ausfallrisiko (z.B. Rückversicherung, Derivate)

Prämien- und Reser-
verisiko unterliegen 
als Risikoposition der 

SCR-Berechnung 

• Prämien-/Reserverisiko 
• Katastrophenrisiko 
• Operationales Risiko 

Prämien- und Reserve-
rückstellung gehen als 

Best Estimate in die 
Berechnung ein 
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    TTeeiill II:: RReesseerrvviieerruunngg uunndd AAbbwwiicckklluunngg  

Die Solvency II-Bilanz [8]: Risikoarten  
 

• Prämien- und Reserverisiko werden immer zusammen betrachtet 

• Das Prämienrisiko misst die zufälligen Schwankungen derjenigen 
Zahlungen, die aus künftigen Schadenfällen resultieren, die im nächs-
ten Jahr vertragsrelevant sind (inklusive deren nachfolgende Abwick-
lung!) 

• Das Reserverisiko misst die zufälligen Schwankungen derjenigen 
Zahlungen, die aus Schadenfällen resultieren, die bereits eingetreten 
sind (sowohl bereits gemeldet [incurred] als auch noch nicht gemeldet 
[IBNR: Incurred But Not Reported]) 
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TTeeiill II:: RReesseerrvviieerruunngg uunndd AAbbwwiicckklluunngg      

Die Solvency II-Bilanz [9]: Risikoarten 

 

 
Veranschaulichung des Unterschieds von Prämien- und Reserverisiko 
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    TTeeiill II:: RReesseerrvviieerruunngg uunndd AAbbwwiicckklluunngg  

Der Best Estimate [1]  
 

• Prämien- und Reserverisiko werden auf ein gemeinsames Volumen-
maß  V  bezogen 

• Das Volumenmaß ist eine Kombination der Best Estimates für die Re-
serven und die vertragsrelevanten künftigen Schadenzahlungen 

• Das SCR (Solvency Capital Requirement, Solvenzkapitalanforderung) 
für das Prämien- und Reserverisiko ist ein 99,5%-Quantil-bezogener 
Anteil des Volumenmaßes aus einer unterstellten Lognormalvertei-
lung mit Mittelwert 1 

• Die Standardabweichung der unterstellten Lognormalverteilung wird 
aus Marktanalysen geschätzt und vorgegeben (QIS 5-Standard; evtl. 
auch unternehmenseigene Parameter möglich wie in QIS 4) 
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    TTeeiill II:: RReesseerrvviieerruunngg uunndd AAbbwwiicckklluunngg  

Der Best Estimate [2]   
 

• Der Best Estimate für die Reserven wird aus diskontierten geschätzten 
Zahlungsströmen als eine Art „Mittelwert“ berechnet 

• Gängige anerkannte Verfahren: u.a. 

o Chain Ladder 

o Bornhuetter-Ferguson (Bayes-Ansatz; Einbeziehung von „Exper-
ten-Einschätzungen“ für den Ultimate) 

o Statistische Ansätze 

o Tail-Verfahren (Extrapolation der Zahlungsströme über den Beo-
bachtungshorizont hinaus) 

• Ein konkretes Verfahren wird (bewusst) nicht vorgeschrieben 

• Es sollen zwei alternative Methoden zum Einsatz kommen 
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    TTeeiill II:: RReesseerrvviieerruunngg uunndd AAbbwwiicckklluunngg  

Der Best Estimate [3]   
 

• Die Bildung des Best Estimate für die Reserven orientiert sich an den 
IFRS 4 (International Financial Reporting Standards) 

• Schwankungs- und Drohverlustrückstellungen nach HGB fallen er-
satzlos weg  

• Eine bewusste, vorsichtige Planung von Abwicklungsgewinnen ist 
nicht (mehr) möglich 

• Die Diskontierung von Zahlungsströmen mit sich jährlich ändernden 
Zinsstrukturkurven erhöht die Volatilität des bilanziellen Ergebnisses 

• Die Auswahl geeigneter Methoden zur Reservierung erfordert ein ak-
tuarielles Fachwissen; eine „einfache Überleitung“ von HGB-Zahlen 
nach S II ist nicht möglich (unterschiedliche Bewertungsprinzipen) 
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TTeeiill II:: RReesseerrvviieerruunngg uunndd AAbbwwiicckklluunngg      

Die CoC-Marge (Cost of Capital-Marge) [1]  
 

• Oberbegriff: MVM (Market-Value Margin)  

• Kapitalaufschlag für finanziell nicht-hedgebare versicherungstechni-
sche Verpflichtungen zum (fiktiven) Ausgleich für Risiko und Unsicher-
heit, abgeleitet aus dem Fair-Value-Prinzip (nach IASB): 

 

Fair Value = „the amout for which an asset could be exchanged 
or a liability be settled between knowledgeable, willing parties 
in an arm-length transaction“ 

 

• Risiko-Ausgleich soll innerhalb der Zahlungsströme abgebildet werden 
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TTeeiill II:: RReesseerrvviieerruunngg uunndd AAbbwwiicckklluunngg  

Die CoC-Marge (Cost of Capital-Marge) [2] 
 

• Früherer Ansatz für die MVM (QIS 2): 75%-Quantil-Ansatz: 
 

 

    

75%-Quantil 1,26=

MVM

BE 1,15=

 

(Wurde fallen gelassen, da Einigung auf mathematischen Ansatz prob-
lematisch!) 
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    TTeeiill II:: RReesseerrvviieerruunngg uunndd AAbbwwiicckklluunngg  

Die CoC-Marge (Cost of Capital-Marge) [3] 
 

• Aktueller Stand (QIS 4 und QIS 5, übernommen aus dem SST):  
 

CoC-Marge = 6% der zukünftigen jährlichen diskontierten SCR’s 
  

•  Grundsätzliche Annahmen: 

o Berechnung erfolgt auf der Grundlage eines Run-Off (d.h. Einstel-
lung des aktiven Geschäfts) unter Berücksichtigung einer Entlastung 
durch Rückversicherung (d.h. netto) 

o Markt- und Kreditrisken werden in den zukünftigen SCR’s auf der 
Basis eines „Replicating Portfolio“ berücksichtigt ( = ein fiktives 
Portfolio z.B. aus Bonds, das identische Zahlungsströme generiert) 

o Ein potenzielles Ausfallrisiko (z.B. der Rückversicherung) wird im 
Kreditrisiko berücksichtigt 
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TTeeiill II:: RReesseerrvviieerruunngg uunndd AAbbwwiicckklluunngg      

Die CoC-Marge (Cost of Capital-Marge) [4]   
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    TTeeiill II:: RReesseerrvviieerruunngg uunndd AAbbwwiicckklluunngg  

Die CoC-Marge (Cost of Capital-Marge) [5] 
 

• Aktueller Stand (QIS 5): Grade der Vereinfachung (Auszug): 
 

o Keine Vereinfachung, mit diskontierten Projektionen aller zukünfti-
gen SCR’s (Methode 1) 

o Proportionale Aufteilung des anfänglichen SCR auf die Folgejahre 
nach Grad der  Abwicklung (Methode 2) 

o Faktoransatz auf den Best Estimate (Methode 3) 
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TTeeiill II:: RReesseerrvviieerruunngg uunndd AAbbwwiicckklluunngg      

Die CoC-Marge (Cost of Capital-Marge) [6]:  Beispiel Nicht-Leben 
 

 

2 2
run-off,pSCR= + run-off,sSCR

Methode 1

h neu berechnet

h neu berechnetjährlic

jährlic

6 % Zins
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TTeeiill II:: RReesseerrvviieerruunngg uunndd AAbbwwiicckklluunngg  

Die CoC-Marge (Cost of Capital-Marge) [7]:  Beispiel Nicht-Leben 
 

  

    

Methode 2

zentual vom ersten SCR (Jahr 0)pro

6 % Zins
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TTeeiill II:: RReesseerrvviieerruunngg uunndd AAbbwwiicckklluunngg      

Die CoC-Marge (Cost of Capital-Marge) [8] 
  

• Teilweise widersprüchliche Interpretationen: 
 

o 1: die CoC-Marge entspricht im Prinzip einer marktkonformen  Ver-
sicherungsprämie, die für die Übernahme der zukünftigen Ver-
pflichtungen für schon eingetretene Schäden zu bezahlen ist (be-
zieht explizit das Schwankungsrisiko ein → Quantilprinzip aus QIS 2) 

  

o 2: die CoC-Marge entspricht Opportunitätskosten (entgangene risi-
kobehaftete Gewinne durch Kapitalbindung) 

o 3: die CoC-Marge entspricht einem Ausgleich für Modell- und Para-
meterrisiko (bezieht explizit das Schwankungsrisiko nicht ein → US-
GAAP) 
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TTeeiill II:: RReesseerrvviieerruunngg uunndd AAbbwwiicckklluunngg      

Die CoC-Marge (Cost of Capital-Marge) [9]   
 

• Bedeutung des Proportionalitätsprinzips in diesem Zusammenhang: 
 

Mögliche Vereinfachungen beziehen sich ausschließlich auf die ausge-
wählte Methode zur Berechnung von Best Estimate und CoC-Marge, 
nicht auf das methodische Prinzip selbst! 

 

D.h. es müssen stets die relevanten prospektiven Zahlungsströme unter 
Diskontierung mit vorgegebenen Zinsstrukturkurven und Schockszena-
rien betrachtet werden (außer Methode 3 für die CoC-Marge)! 
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TTeeiill II:: RReesseerrvviieerruunngg uunndd AAbbwwiicckklluunngg      

Die CoC-Marge (Cost of Capital-Marge) [10]   
 

• Bedeutung des Proportionalitätsprinzips in diesem Zusammenhang: 

Auszug aus den Technical Specifications zu QIS 5, Methode 3: 

 

Geschäftszweig Faktor 

Feuer 5,5% 

Allg. Haftpflicht 10% 

Rechtsschutz 6,0% 

Sonstige 15% 
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TTeeiill II:: RReesseerrvviieerruunngg uunndd AAbbwwiicckklluunngg      

Exkurs Prämienrisiko [1]   
 

• Das Volumenmaß für das Prämienrisiko ist das zeitlich korrekt zugeord-
nete vertragsrelevante Prämienaufkommen des Folgejahres 

• Aber: methodisch falsche Umsetzung: 

o Fiktive Setzung der Schaden-Kostenquote auf 100% 

o Aktuelles GDV-Proxy: Keine Betrachtung zukünftiger Zahlungsströ-
me, keine Diskontierung 

o Negative Prämienrückstellungen möglich 

o Keine korrekte Berücksichtigung von Bestandsveränderungen 

Fazit: Reale Prämien sind keine Grundlage für die Bewertung des  
„Prämienrisikos“! 
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TTeeiill II:: RReesseerrvviieerruunngg uunndd AAbbwwiicckklluunngg      

Exkurs Prämienrisiko [2]   
 

• Das Volumenmaß für das Prämienrisiko ist das zeitlich korrekt zugeord-
nete vertragsrelevante Prämienaufkommen des Folgejahres 

• Aber: methodisch falsche Umsetzung: korrekt wäre: 

o Eine Fortschreibung der Methodik zur Bestimmung des Best Estima-
te für die Reserven (für bekannte und IBNR-Schäden) in die Zukunft 
zur Bestimmung der „Prämienrückstellung“ unter Berücksichtigung 
der Rückversicherungsentlastung (d.h. netto) 

o Verrechnung der tatsächlich eingenommenen Prämien mit dieser 
Rückstellung auf der Aktivseite 

 

Fazit: eine „ökonomische Bilanz“ ist zur Bewertung von versiche-
rungstechnischen Risiken ungeeignet! 
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    TTeeiill II:: RReesseerrvviieerruunngg uunndd AAbbwwiicckklluunngg  

Exkurs SCR [1]   
 

• Basis des SCR ist das Risikomaß Value@Risk (VaR) für die einzelnen Wahr-
scheinlichkeitsverteilungen je Risiko und Sparte (aktuell: das 99,5%-

Quantil der jeweiligen Verteilung) 

• SCR ist im Prinzip die Differenz aus Risikomaß und Best Estimate 

 

• Aggregation der einzelnen SCR’s zu einem Gesamt-SCR über die „Kova-
rianzformel“ unter Berücksichtigung von Korrelationen zwischen den Ri-
siken 
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TTeeiill II:: RReesseerrvviieerruunngg uunndd AAbbwwiicckklluunngg      

Exkurs SCR [2]   
 

 
197 

Veranschaulichung des VaR0,995 (Lognormalverteilung) 
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TTeeiill II:: RReesseerrvviieerruunngg uunndd AAbbwwiicckklluunngg      

Exkurs SCR [3]  
 

 

Nr. Jahr Schäden

1 1995 2,069
2 1996 1,074

3 1997 1,611

4 1998 1,832
5 1999 0,527

6 2000 3,290

7 2001 0,988
8 2002 0,603

9 2003 5,467

10 2004 13,704
11 2005 1,138

12 2006 4,121

13 2007 1,229
14 2008 1,536

15 2009 6,643

bei Jahresprämie 5 

Beispiel; durchschnittliche Schadenquote: 61,11% 
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TTeeiill II:: RReesseerrvviieerruunngg uunndd AAbbwwiicckklluunngg      

Exkurs SCR [4] 
 

  

Nr. Jahr Schäden 
1 1995 2,069 
2 1996 1,074 
3 1997 1,611 
4 1998 1,832 
5 1999 0,527 
6 2000 3,290 
7 2001 0,988 
8 2002 0,603 
9 2003 5,467 

10 2004 13,704 
11 2005 1,138 
12 2006 4,121 
13 2007 1,229 
14 2008 1,536 
15 2009 6,643 
Mittelwert 3,055 

0,995VaR

Prämie :  5

SCRBE :  3

Beispiel; Anpassung an Lognormalverteilung 
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TTeeiill II:: RReesseerrvviieerruunngg uunndd AAbbwwiicckklluunngg      

 Exkurs SCR [5] 
 

Wiederkehrperiode Wahrscheinlichkeit VaR BE SCR 
5 0,800 4,379 3,000 1,379 

10 0,900 6,617 3,000 3,617 
15 0,933 8,131 3,000 5,131 
20 0,950 9,305 3,000 6,305 
25 0,960 10,277 3,000 7,277 
50 0,980 13,658 3,000 10,658 

100 0,990 17,640 3,000 14,64 
150 0,993 20,276 3,000 17,276 
200 0,995 22,294 3,000 19,294 

Prinzipielle Berechnung des SCR 
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TTeeiill IIII:: SSttaattiissttiisscchhee  MMeetthhooddeenn    

Beispiel [1] 

 

 
 

Abwicklungsdreieck 
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TTeeiill IIII:: SSttaattiissttiisscchhee  MMeetthhooddeenn    

Beispiel [2] 

 

 
 

Abwicklungsdreieck ergänzt 

 

CL-Reserve undiskontiert = 149,46 
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TTeeiill IIII:: SSttaattiissttiisscchhee  MMeetthhooddeenn    

Beispiel [3] 

 

Statistische Methode:  

relative Zuwächse durch Normalverteilung modellieren 

 

 
 

Reserve undiskontiert 
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TTeeiill IIII:: SSttaattiissttiisscchhee  MMeetthhooddeenn    

Beispiel [4] 

 

Statistische Methode:  

Umrechnung auf Lognormalverteilung  

 

 
 

Reserve undiskontiert 
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TTeeiill IIII:: SSttaattiissttiisscchhee  MMeetthhooddeenn    

Beispiel [5] 

 

Statistische Methode:  

relative Zuwächse durch Normalverteilung modellieren 

 

 
 

Reserve diskontiert 
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TTeeiill IIII:: SSttaattiissttiisscchhee  MMeetthhooddeenn    

Beispiel [6] 

 

Statistische Methode:  

Umrechnung auf Lognormalverteilung  

 

 
 

Reserve diskontiert 
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TTeeiill IIII:: SSttaattiissttiisscchhee  MMeetthhooddeenn    

Beispiel [7] 

 

Statistische Methode:  

Prämienrückstellung 
 

 
 

Reserve undiskontiert 
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TTeeiill IIII:: SSttaattiissttiisscchhee  MMeetthhooddeenn    

Beispiel [8] 

 

Statistische Methode:  

Prämienrückstellung 
 

 
 

Reserve diskontiert 
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HHeerrzzlliicchheenn  DDaannkk!! 


