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Einfihrung

Einfihrung und Grundgedanken

» Ziel der Weitergabe/Teilung von Risiken (Versicherungsnehmer - Erstversicherer
- Riuckversicherer - Retrozessionar):

* jeder Risikotrager erhalt tragbaren und kalkulierbaren Anteil am Risiko

e Atomisierung” des Risikos

» Vorteile von Rickversicherung fir den Erstversicherer:

* Minderung des versicherungstechnischen Risikos (Irrtumsrisiko, Zufallsrisiko,
Prognoserisiko)

Abwalzung von Katastrophenrisiken

Erhéhung der Zeichnungskapazitat

Reduzierung des Kapitalbedarfs

Serviceleistungen
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Einfihrung

Einfihrung und Grundgedanken
Wie Versicherung funktioniert

Risiko

Pfefferminzia AG
Risiko

Retrozessionar Retrozessionar Retrozessionar
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Einflhrung und Grundgedanken

RV-Nachfrage
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Einfihrung

Arten und Formen von Ruckversicherung

» Vertragsarten:

* obligatorische Ruckversicherung = Ruckversicherung eines Portfolios von Risiken, d.h. der
Zedent verpflichtet sich, alle im RV-Vertrag naher umschriebenen Risiken in bestimmten
Ausmalden in Ruckversicherung zu geben

e fakultative Ruckversicherung = Einzelrtickversicherung, d.h. der Zedent entscheidet von
Fall zu Fall, ob und an wen er Teile des von ihm gezeichneten Risikos abgeben will

e fak./obl. Rickversicherung = offene Ruckversicherung, d.h. Basis ist ein laufender Vertrag
wie in der obl. RV, jedoch ist der Zedent in seiner Entscheidung der Einbringung frei

» Vertragsformen:

Summen-Ruckversicherung (proportionale Rickversicherung)

Schaden-Ruckversicherung (nicht-proportionale Rickversicherung)

strukturierte Ruckversicherung

Finanzrtckversicherung
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Einfihrung

Vertragsformen

» proportionale Ruckversicherung:
* Quote
* Summenexzedent
» nicht-proportionale Ruckversicherung:
* Einzelschadenexzedent
e Kumulschadenexzedent

¢ Jahresuberschadenexzedent

» strukturierte® Ruckversicherung (Art des ART — Alternativer Risikotransfer):
* Mehrjahres-Einzelschadenexzedent
* Mehrjahres-Jahresiberschadenexzedent

* mehrjahrige Quote

» Finanzrickversicherung
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Vertragsformen prop.

Vertragsformen
proportional - Quotenrtickversicherung

>

vV v v Vv

vV v v Vv

proportionale RV-Beteiligung an jedem einzelnen Risiko bis zur festgelegten
Haftung

einheitlicher, fester Prozentsatz
Uber ein gesamtes Portfolio
Aufteilung von Haftung, Pramien und Schaden nach festem Prozentsatz

schitzt vor Schwankungen und hohen Schadenfrequenzen im Klein- und
Mittelschadenbereich

erhoht Zeichnungsvolumen

Verringerung des Irrtumsrisikos

Verringerung der Solvenzkapitalanforderung

wenig Schutz gegen Grof3schaden und Kumulereignisse
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Vertragsformen prop.

Vertragsformen

proportional - Quotenrickversicherung: Beispiel

Zedent:

Sparte:
Geltungsbereich:
Vertragsform:
Selbstbehalt:
Zeichnungslimit brutto:
RV-Provision:
Gewinnanteil:
Schadenmeldung:
Schadeneinschul3:
Abrechnung:
Ausschlisse:

Vertragsbeginn:

Kindigung:

ABC Versicherungs-AG
Feuer-Industrie
Deutschland
Quote 50%

50%

€ 10.000.000 PML
30 %

25%

ab € 100.000

ab € 100.000
1/4-jahrlich
Atomrisiken

1. Januar 2016

jeweils zum 31.12.
3 Monate Kindigungsfrist
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Vertragsformen prop.

Vertragsformen
proportional - Quotenrtckversicherung: Beispiel

Zeichnungslimit (brutto) fir den RV-Vertrag: 10.000.000 €
Hohe der Quotenabgabe: 50%
Anteil des RV an der Quotenabgabe 100%
Ruckversicherungsprovision: 30%
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Vertragsformen prop.

Vertragsformen
proportional - Quotenrickversicherung: Beispiel

Policendaten: Versicherungssumme Beitrag Schaden

Police 1 2.000.000 € 2.000 € - £
Police 2 1.800.000 € 1.800 € 1.000 €
Police 3 7.000.000 € 7.000 € - £
Police 4 10.000.000 € 10.000 € 5.000 €
Police 5 20.000.000 € 20.000 € 30.000 €
LOosung: RV-Anteil an Police RV-Beitrag RV-Schaden
Police 1 50% 1.000 € - £
Police 2 50% 900 € 500 €
Police 3 50% 3.500 € - £
Police 4 50% 5.000 € 2.500 €
Police 5 25% 5.000 € 7.500 €
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Vertragsformen
proportional - Quotenrtckversicherung: Beispiel

20.000.000 €

18.000.000€

16.000.000€

14.000.000€

12.000.000 €

10.000.000€
8.000.000 €

6.000.000 €

4.000.000 €

2.000.000 €

- €
Police 1 Police 2 Police 3 Police 4 Police 5

m EV-Anteil (SB)  m RV-Anteil (Abgabe)  m Zusatzlicher Selbstbehalt EV
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Vertragsformen prop.

Vertragsformen

proportional - Quotenrickversicherung: Beispiel

Losung:

Police 1
Police 2
Police 3
Police 4
Police 5

11

RV-Anteil an Police

50%
50%
50%
50%
25%

Summe=
RV-Provision=

RV-Ergebnis=
in %=

RV-Beitrag

1.000 €

900 €
3.500 €
5.000 €
5.000 €

15.400 €
4.620 €

280 €
1.8%

RV-Schaden

- €
500 €
- £
2.500 €
7.500 €

10.500 €
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Vertragsformen prop.

Vertragsformen
proportional - Summenexzedent

>
>
>
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proportionale RV-Beteiligung an jedem einzelnen Risiko
variabler Prozentsatz Uber ein gesamtes Portfolio

Verhaltnis des Selbstbehaltes des EVR (=,Maximum®) zur Versicherungssumme
(bzw. PML) bestimmt Aufteilung von Haftung, Pramien und Schaden zwischen
EVR und RVR pro Police

wenn VSU < Maximum, dann bleibt Police im Selbstbehalt des EVR
Erh6hung des Zeichnungslimits fur EVR

Nivellierung des Versicherungsbestandes (EVR haftet maximal in HOhe seines
Selbstbehaltes)

Schutz gegen Grol3dschaden
Verbesserung der Solvenzkapitalanforderung

wenig Schutz gegen Schwankungen im Segment der kleineren und mittleren
Risiken und Kumulrisiken

aufwandigere Verwaltung als bei Quotenrtickversicherung
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Vertragsformen prop.

Vertragsformen
proportional - Summenexzedent: Nivellierung

50% Quota Share
[ ¢
—
| Rickvers.
i
|
| »VSU
Surplus — Nivellierung des Bestandes
Erstvers. Ruckvers.
T/—Aﬁ el —
5 mio € > VSU
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Vertragsformen prop.

Vertragsformen
proportional - Summenexzedent: Beispiel

Zedent:

Sparte:
Geltungsbereich:
Vertragsform:
Selbstbehalt:
RV-Haftung:
RV-Provision:
Gewinnanteil:

Schadenmeldung:

Schadeneinschuss:

Abrechnung:
Ausschlisse:
Vertragsbeginn:

Klndigung:

14

ABC Versicherungs-AG
Feuer-Industrie
Deutschland
Summenexzedent

€ 2.000.000 PML

€ 8.000.000 PML (4 Max.)
20%

25%

ab € 100.000

ab € 100.000
Yu-jahrlich

Atomrisiken

1. Januar 2016

jeweils zum 31.12.
3 Monate Kindigungsfrist
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Vertragsformen prop.

Vertragsformen
proportional - Summenexzedent: Beispiel

Selbstbehalt EV x 100 = Anteil EV in %
PML (VSu)

100% - Anteil EV in % = Anteil RV in %

PML (VSu) Ubersteigt die vertragliche Kapazitat:

Haftungslimit Exzedent x 100 = Anteil RV in %
PML (VSu)

100% - Anteil RV in % = Anteil EV in %
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Vertragsformen prop.

Vertragsformen
proportional - Summenexzedent: Beispiel

16

Selbstbehalt des Erstversicherers 2.000.000
RV-Haftung des Summenexzedenten 8.000.000 =
Risiko PML 5B RVIR P. SB \nteil EVR
A 3.000.000| 2.000.000| 1.000.000 66,7%
B 10.000.000| 2.000.000| 8.000.000 20,0%
C 1.500.000| 2.000.000 0] 100,0%
D 8.000.000| 2.000.000| 6.000.000 25,0%
E 12.000.000| 2.000.000| 8.000.000 2.000.000 33,3%
SB 2
14.000.000 RV
H SB
12.000.000"
10.000.000
8.000.000
6.000.000
4.000.000
2.000.000
. N
Risiko A Risiko B Risiko C Risiko D Risiko E
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Vertragsformen nicht-prop.

Vertragsformen
nicht-proportionale Ruckversicherung - Einzelschadenexzedent

keine proportionale Aufteilung von Pramie und Schaden

Leistung des RVR wird durch Hohe des Einzelschadens bestimmt

Leistung ab bestimmter Hohe = Prioritat

Leistung bis zur vereinbarten Haftung/Limit des ,XL"

Pramienermittlung durch prozentuale Rate auf Gesamt-Pramie (Verfahren ... ?)
schnelle Reaktion auf Anderungen moglich, da Vertragslaufzeit i.d.R. ein Jahr
Homogenisierung des Portefeuilles

vV v v vV v vV VY

Schutz vor Grofdschaden
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Einfuhrung | Vertragsformen prop. | Vertragsformen nicht-prop. | Vertragsformen - Zsf. | RV und Sl

Vertragsformen
nicht-proportionale Ruckversicherung - Einzelschadenexzedent

z.B. EUR 7,5 Mio xs EUR 2,5 Mio

in Mio. €

10 .
Haftung | |

RVR < -

7,5

) i

Prioritat

EVR |

2,5

1. Schaden 2. Schaden 3. Schaden
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Einfihrung | Vertragsformen prop. | Vertragsformen nicht-prop. | Vertragsformen - Zsf. | RV und Sl

Vertragsformen
nicht-proportionale Ruckversicherung - Einzelschadenexzedent

} SB/Retention
20 Mio. € —

3. Layer
5 Mio. € xs 15 Mio. €

15 Mio. € —
2. lLayer
>‘ 5 Mio. € xs 10 Mio. €
10 Mio. € — {
1. Layer
>- 7,5 Mio. €xs 2,5 Mio. €
2.5 Mio. € — <

} Prioritat
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Einfuhrung | Vertragsformen prop. | Vertragsformen nicht-prop.

Vertragsformen
nicht-proportionale Ruckversicherung - Einzelschadenexzedent: Beispiel

| Vertragsformen - Zsf. | RV und Sl

Einzelschadenexzedent (Prioritat 100, RV-Haftung 400)
Schaden Prioritat Haftung RV
Schaden 1 100 100 0
Schaden 2 500 100 400
Schaden 3 300 100 200
Schaden 4 250 100 150
Schaden 5 400

Schaden 1

B Prioritat

Schaden 2 Schaden 3 Schaden 4 Schaden 5
 Haftung RV

20
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Vertragsformen nicht-prop.

Vertragsformen
nicht-proportionale Ruckversicherung - Einzelschadenexzedent

» Begriffe:

21

Wiederauffullung (WAF) /Reinstatement: Haftung wird durch RVR mehrfach pro Jahr zur
Verfligung gestellt, entgeltlich oder auch unentgeltlich

illimité: unlimitierte Haftung, d.h. ,unendlich”
Ereignislimit: Limitierung der Haftung pro Ereignis

Jahresaggregat/AAL: Kalenderjahreshaftung betragt bspw. das dreifache Vertragslimit,
entspricht zwei unbezahlten Wiederaufftllungen

Jahresselbstbehalt/AAD: zusatzliche Prioritat; es muss erst eine bestimmte
Haftungsstrecke ausgeschopft sein, ehe die Haftung des RVR beginnt

Rate on Line = XL-Pramie * 100 / XL-Haftung
Payback = XL-Haftung / XL-Pramie
p.r.c. = pro rata capita (Wiederauffullungspramie gemaf} Hohe des Schadens)

p.r.t. = pro rata temporis (Wiederauffillungspramie gemafR Hohe des Schadens und
Zeitraum zwischen Schadeneintrittsdatum und Vertragsende)
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Vertragsformen nicht-prop.

Vertragsformen

nicht-proportionale Ruckversicherung - Einzelschadenexzedent: WAF

Layer
Vertragsperiode

Pramie

Wiederauffullungen :

1 Mio. EUR xs 1 Mio. EUR
01. Januar — 31. Dezember
300.000 EUR
2 zu 100%

Bei Vertragsbeginn:

Original Limit
1.000.000 EUR

22

b

1. Wiederauffillung 2. Wiederauffillung
1.000.000 EUR 1.000.000 EUR
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Vertragsformen nicht-prop.

Vertragsformen
nicht-proportionale Ruckversicherung - Einzelschadenexzedent: WAF

Der erste Schaden tritt am 17. Februar ein.

Schadenhohe: 1.500.000 EUR (f.g.u.)

Situation nach Schadenzahlung vom 17. Februar:

500.000 EUR

23

500.000 EUR +—

P
«

1.000.000 EUR

500.000 EUR
Limit 1 Limit 2
WAF-Pramie fur 500.000 EUR fallig

-~
1.000.000 EUR
Limit 3
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Vertragsformen

Vertragsformen nicht-prop.

nicht-proportionale Ruckversicherung - Einzelschadenexzedent: WAF

Der zweite Schaden tritt am 3. Juli ein.

Schadenhohe: 2.000.000 EUR (f.g.u.)

Situation nach Schadenzahlung vom 3. Juli:

1.000.000 EUR «

500.000 EUR <

—

1.000.000 EUR
Limit 1

24

500.000 EUR +—

«

0 EUR
Limit 2
WAF-Pramie fir 500.000 EUR fallig

~.. 7

500.000 EUR

Limit 3

WAF-Pramie fur 500.000 EUR fallig
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Vertragsformen nicht-prop.

Vertragsformen

nicht-proportionale Ruckversicherung - Einzelschadenexzedent: WAF

Der dritte Schaden passiert am 29. Oktober ein.

Schadenhohe: 4.978.000 EUR (f.g.u.)

Situation nach Schadenzahlung vom 29. Oktober :

500.000 EUR +
1.000.000 EUR «——
Y
«©— = ©— —
N = A
500.000 EUR 0 EUR
Limit 1 Limit 2

25

0 EUR
Limit 3
WAF-Pramie fir 500.000 EUR fallig
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Vertragsformen nicht-prop.

Vertragsformen
nicht-proportionale Ruckversicherung - Kumulschadenexzedent

» mehr als ein beim Zedenten versichertes Risiko wird durch das selbe Ereignis
getroffen

» Addition samtlicher Schaden aus einem Ereignis zu einem Schadenfall

v

Summe aller Schaden aus einem Kumulereignis ist mal3geblich flr Leistung des
RVR

Prioritat und Haftung analog Einzelschadenexzedent
mindestens zwei Risiken missen betroffen sein

Schutz bei Katastrophenschaden: Sturm, Hagel, Erdbeben, ...
gedeckte Gefahren flr Sachschaden: Frost, Terror,...

vV v v Vv Y

Stundenklausel: versicherungstechnische Dauer des Ereignisses wird definiert,
z.B. 72h-Klausel
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Vertragsformen nicht-prop.

Vertragsformen
nicht-proportionale Ruckversicherung - Schadenexzedenten

» Preisfindung:

* Burning-Cost: Erfahrungsquotierung, d.h. Schadenerfahrung der Vergangenheit wird
genutzt ... - siehe Excel-Beispiel

* Exposure-Quotierung: Verteilung der Bruttopramie auf EVR und RVR abhangig von Art und
Schwere der Risiken und historische gesammelten Schadendaten; ermittelt Pramie fir
Layer anhand von Schadengradkurven und mit Hilfe von Risikoprofilen

* Pareto: keine Schadenhistorie vorhanden; Pareto-Verteilung wird verwendet, fur
Grol3schadenereignisse gut geeignet; hat schweren Tail, sodass Grof3schaden
voraussichtlich nicht unterschatzt werden

e Marktkurve: Darstellung der im Markt platzierten Ruckversicherungslayer einer Sparte,
Vergleichbarkeit der Bezahlung von unterschiedlichen Layern wird hergestellt
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Vertragsformen nicht-prop.

Vertragsformen
nicht-proportionale Ruckversicherung - Jahrestiberschadenexzedent

>
>

28

,otop Loss”
Schutz gegen tiberhdhten Jahresschadenaufwand

Prioritat und Haftung analog XL, absolut oder prozentual als Anteil vom
Jahrespramienvolumen

Leistung des RVR durch Summe aller Schaden aus einem Vertragsjahr bestimmt
Leistung des RVR ab Prioritat bis Prioritat+Haftung (=,Plafond®)

geeignet fur Geschéaft mit stark schwankender Schadenquote, z.B.
Sturmversicherung

Stitzung der Bilanz
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Vertragsformen nicht-prop.

Vertragsformen
nicht-proportionale Ruckversicherung - Jahrestiberschadenexzedent

Jahrespramie

A

zusatzlicher
SB des EVR
150%

Haftstrecke

75%
75%

Prioritat

Versicherungsjahre
>
Jahresschadenquote in %

29
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Einfuhrung | Vertragsformen prop. | Vertragsformen nicht-prop. | Vertragsformen - Zsf. | RV und SlI

Vertragsformen
nicht-proportionale Ruckversicherung - Jahrestiberschadenexzedent: Beispiel
Stop Loss (Prioritét 75%. RV-Haftung 75%)
Jahr Schadenquote Prioritat Haftung RV
2001 110% 75% 35%
2002 75% 75% 0%
2003 130% 75% 55%
2004 120% 75% 45%
2005 100% 75% 25%
- B L LILCILTITTTITTTEPPEPPPPPPPRRFERRIRRRRFE P P T PP P PP PP PP PR
(NN IR RN OGRS Eeeaee
Nur
04 - Verteilung der gesamten | [ - BN - .-
Schadenlast eines Jahres !
g e—t et e e e

2001 2002
M Prioritét

2005
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Einfuhrung | Vertragsformen prop. | Vertragsformen nicht-prop. | Vertragsformen - Zsf. | RV und Sl

Vertragsformen
RV-Programme

Einzelschaden -XL
\// Kumul-XL

Quote Summenexzedent

| f

. e+s riick



Einfuhrung | Vertragsformen prop. | Vertragsformen nicht-prop. | Vertragsformen - Zsf. | RV und Sl

Vertragsformen
RV-Programme
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Vertragsformen
Ubersicht

Vertragsformen - Zsf.

Fakultativ Obligatorisch Fak./Obl.
Prop. Sach/AU
Quote A X 0
Prop. Sach/AU
Su-Exz. A X
Non-Prop. AL AH
XL A X A
Non-Prop.

- X -

Stop Loss

33
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Vertragsformen - Zsf.

Vertragsformen
Weitere Formen: Strukturierte Ruckversicherung

» Strukturierte Riuckversicherung — ,Advanced Solutions®:

34

Alternativer Risikotransfer

Verteilung zedierter Risiken Uber die Zeit, um Kapitalkosten beim Zedenten zu senken
Mehrjahresvertrage (XL p.R., SL, Quote)

Kombination aus trad. RV und Finanzierungselementen

z.T. Kapitalmarktelemente

vorrangig bilanzielle Betrachtung fir den Erstversicherer

Stop Loss Mehrjahreseinzelschadenexzedent

115%

110% i , N
/s ~
s N\
105% A /, 7/
A 7/ / \ ~
100% o o 4 e ’ N N
-/ \ v ’ /! \ N

95% 7’ /

4 A
\ N\
|2 P <
90%
Jahr 1 Jahr 2 Jahr 3

—+— Schadenquote nach Vertrag Janr 1 Jahr 2 Jahr 3 Janr 4 Jahr 5

=== Schadenguote vor Vertrag
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Einfuhrung | Vertragsformen prop. | Vertragsformen nicht-prop. | Vertragsformen - Zsf. | RV und Sl

Bertcksichtigung von Ruckversicherung unter Solvenc y I
Standardformel - Non-Life

Ausfallrisiko

Ausfall
[ | 1 - 7
Zins K;i‘jmlfeg Sterblich- R
n eben _ Reserven I -
SCRNichtl/P&R = 3 Onichtt Vnichel i Nlcl,‘-htl_eben
Aktlen Mortalitat = Stom Pramien- und
Reserven . s
- — | [invaiiditat RENEIWESI)
— Immobilien Langlebigkeit |— Storno Morbiditat KAT
Invaliditat -
Spread Morbiditat Storno
Wahrung Storno — Kosten
Konzentration Kosten | Revision
Revision _ | kAT
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RV und S|

Bertcksichtigung von Ruckversicherung unter Solvenc y I
Standardformel - Non-Life

» Die zentrale Formel fur das Modul:

SCRyichti/par = 3 Onichtt Viichtl

» Welche GrolRen beeinflussen die Kapitalanforderung fir das Nichtleben-
Pramien und Reserverisiko?

I

» fUr jeden Geschéaftszweig (,line of business* - LoB):
> Bestimmung von Volatilitaten und Volumina
-> hierzu Bestimmung von Volatilitdten und Volumina fur Pramien und Reserven
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RV und S|

Bertcksichtigung von Ruckversicherung unter Solvenc y I
Standardformel - Non-Life

» zwei Ansatzpunkte , um Ruckversicherung wirken zu lassen:
1. Volumen
2. Volatilitat

» zum Volumen :

* Reduktion des Volumens und damit des rechnerischen Solvenzkapitals SCRychieben
unmittelbar Uber jegliche Form von Ruckversicherung  (Quote, Summenexzedent, p.R.

XL, Stop Loss, Loss Portfolio Transfer, Adverse Development Cover, ...)

» zur Volatilitat :

* hier ist ein genauerer Blick notwendig ...
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Einfiihrung | Vertragsformen prop. | Vertragsformen nicht-prop.

| Vertragsformen - Zsf. | RV und Sl

Bertcksichtigung von Ruckversicherung unter Solvenc
Standardformel - Non-Life

o-prem,LoB = Gbruttoprem,LoB NP, S

s - Praili-::\t::;iko ADpassungsiaicor
Geschiftsbereich s NP Reserverisiko ° ™
O grossprem s =
:;;fgﬁi’::fug' 10 % 80 % 9 %
Sonstige Fahrzeug 8 % 100 % 8 %
Transport 15 % 100 % 11 %
Sach 8 % 80 % 10 %
ﬂ:?t:;‘iﬂ:‘f 14 % 80 % 11 %
Kredit&Kaution 12 % 100 % 19 %
Rechtsschutz 7 % 100 % 12 %
Assistance 9 % 100 % 20 %
Sonstige SUV 13 % 100 % 20 %
np RV-Haftpflicht 17 % 100 % 20 %
np RV-Transport 17 % 100 % 20 %
np RV-Sach 17 % 100 % 20 %

Quelle: Saule | - Anleitung fir Einzelunternehmen, GDV (Mérz 2015)

VAL

38
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RV und S|

Bertcksichtigung von Ruckversicherung unter Solvenc y I
Standardformel - Non-Life

» zwei Ansatzpunkte , um Ruckversicherung wirken zu lassen:
1. Volumen
2. Volatilitat

» zum Volumen :

* Reduktion des rechnerischen Solvenzkapitals SCRychienen, Unmittelbar  Gber jegliche Form
von Ruckversicherung exklusive Stop Loss (Quote, Summenexzedent, p.R. XL, Loss

Portfolio Transfer, Adverse Development Cover, ...)

» zur Volatilitat :
* Reserverisiko: keine explizite Berlicksichtigung  von Ruckversicherung

* Pramien risiko: Faktor in Hohe von 80% fir risikobezogene XL-Vertrage in den Sparten
Allgemeine Haftpflicht, Kfz-Haftpflicht und Sach unabhangig von der einzelfallbezogenen

Ruckversicherung sstruktur
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Bertcksichtigung von Ruckversicherung unter Solvenc y I
Standardformel - Non-Life

» Pramienrisiko :
* abhéangig von Volumen mal3en (pro LoB) — Zahlungsstrome von Pramien
* abhangig von Volatilitats malRen (pro LoB) — marktweite Schatzungen
* Risiko-Reduktion am effektivsten durch proportional e Ruckversicherung

* Berucksichtigung von nicht-proportionaler Ruckversicherung eingeschrankt moglich
(= ,,NP-Faktor")

* Mdglichkeit fur unternehmensspezifische Parameter gegeben (USP)

» Reserverisiko :

e abhéangig von Volumen mal3en (pro LoB) — Best Estimate aller noch nicht abgewickelten
Versicherungsfalle

abhangig von Volatilitats mal3en (pro LoB) — Giber marktweite Schatzungen (nach RV)

Risiko-Reduktion durch proportionale Rickversicheru ng

keine explizite Berlicksichtigung  von nicht-proportionaler  Rickversicherung

Maoglichkeit fir unternehmensspezifische Parameter gegeben (USP)
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Bertcksichtigung von Ruckversicherung unter Solvenc y I
Standardformel - Ausfallrisiko

» RuUckversicherung ist Typ 1-Exposure

» malflgebliche Berechnungsgrofe: Loss-Given-Default, Varianz der
Schadenverteilung der Typ 1-Exponierung, Ausfallwahrscheinlichkeit der
Gegenpartei

Bonitdt AAA AA A BBB BB B CCC

PD 0,002% 0,010% 0,050% 0,240% 1,200% 4,200%  4,200%

» Folgerungen:

* RUckversicherer mit gutem Rating (HR/E+S: S&P AA-, A.M. Best A+) senkt
Kapitalanforderung fir Ausfallrisiko

* Vorhandensein von Ruckversicherung erhoht Kapitalanforderung SCR g PZW. SCR
generell
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Schlusswort
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Anmerkungen & Fragen lhrerseits?

Vielen Dank fur lhre Aufmerksamkeit!

e+S rﬁck
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Haftungsausschluss

Diese Prasentation stellt in keiner Weise eine (steuer-)rechtliche oder sonstige
professionelle Beratung dar.

Obwohl E+S Rickversicherung AG sich bemiht hat, mit dieser Prasentation
zuverlassige, vollstandige und aktuelle Informationen zu liefern, kann das
Unternehmen (einschliel3lich aller verbundenen Unternehmen) fir die Richtigkeit,
Vollstandigkeit und Aktualitat der Angaben keine Haftung tibernehmen.

Auch sind samtliche Schadensersatzanspriiche im Zusammenhang mit
Entscheidungen und Handlungen, die aufgrund dieser Prasentation vorgenommen
wurden, ausgeschlossen.

© E+S Riuckversicherung AG. Alle Rechte vorbehalten. e+s riick ist das
eingetragene Markenzeichen von E+S RUckversicherung AG.
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